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 21-65/صفحه های 2/شماره71کشاورزی/جلد اقتصاد 

های نفتی گذاری درآمداقتصادی و رفاهی سرمایه هایگذاریاثر
پذیر در بخش کشاورزی: رهیافت الگوی تعادل عمومی محاسبه

 پویای بازگشتی

 1جواد خواجه تراب، شراره مجدزاده طباطبائی، سید نعمت اله موسوی
 71/77/7077تاریخ پذیرش:                                                                                71/71/7077تاریخ دریافت: 

 چکیده
نامطلوب وابستگی به درآمدهای نفت و گاز در ایران، لزوم توجه به مدیریت اقتصادی  هایگذاریبا توجه به اثر

 به ارزیابی، این بررسیدر رسد. گاز از طریق صندوق توسعه ملی ضروری به نظر میدرآمدی نفت و های منبع
در  این صندوقدرآمدی  هایگذاری از منبعصندوق توسعه ملی و سرمایه ذخیره درآمد نفتی در هایگذاریاثر

مومی تعادل ع رهیافت الگوی، با استفاده از قانون برنامه پنجم توسعه هایهدفی جهت نیل به اقتصادهای بخش
صرف و سطح م ،در شاخص تولید هایپذیریتغییر در این راستا،. ه استپرداخته شد محاسبه پذیر پویای بازگشتی،

گذاری بخش سرمایه، متغیرهای کلان اقتصادی از جمله تولید ناخالص داخلیو کشاورزی  بخشدر  هاقیمت
در قالب بخش کشاورزی  هایها و فرآوردهلمحصوبرای  و رفاه خانوارها کننده، شاخص قیمت مصرفخصوصی

ر گذاری دگذاری یا سرمایهعدم سرمایهصندوق توسعه ملی و  دردرآمدهای نفتی  ذخیرهی مختلف هافرضپیش
 گذاریایهسرم طریق از کشاورزی بخش وریبهره نتایج نشان داد که بهبود. شد رزیابیا یهای مختلف اقتصادبخش

درصد درآمدهای  02سازی با ذخیره همچنین، .دهد بهبود را بخش این تولید وضعیت نیست قادر ،نفتی درآمدی
درصد از منابع درآمدی  02گذاری قانون برنامه پنجم توسعه و سپس سرمایه بنابرنفتی در صندوق توسعه ملی 

ق رفاه خانوارها را تحقافزایش و  کشاورزی هایتولیدمطلوب، بهبود  توان رشد اقتصادیمی هاهمه بخشصندوق در 
مصرف تولید و  یزانمهای اقتصاد، صندوق در همه بخش یهادرصدی منبع 02گذاری سرمایهبا ، مبنابر این د. یبخش

 .یابدیم درصد کاهش 7/1ها افزایش و سطح عمومی قیمت درصد 02و  5/2ی به ترتیب از بخش کشاورز خانوارها
تیب به ترتولید و مصرف خانوارها به  در بخش کشاورزی، صندوق  هایمنبعگذاری سرمایهبا این در حالی است که 

 رهیذخکنندگان در شرایط بر این، بیشترین کاهش رفاه مصرفافزون . یابدکاهش میدرصد  0/4و  4/6میزان 
، رایندهد. بنابرخ می صندوق هایاز منبع گذارییهسرما یصتخص هاینبود زمینهو  یدر صندوق توسعه ملدرآمدها 

آمدها گذاری این درو سرمایه پرهیزجاری های هزینهبایستی از تخصیص سهم زیادی از درآمدهای نفتی به دولت می
 به منظور دستیابی به رشد اقتصادی و افزایشبه ویژه بخش کشاورزی های اقتصادی وری بخشدر جهت بهبود بهره

 ر دهد.رفاه خانوارها را در دستور کار قرا

 JEL :E32 ،C68 ،O13بندی طبقه

ذیر پ، الگوی تعادل عمومی محاسبهصندوق توسعه ملی، برنامه پنجم توسعه: درآمدهای نفتی، کلیدیواژگان 
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به ترتیب: دانشجوی دکتری ، استادیار و دانشیار گروه اقتصاد کشاورزی، واحد مرودشت، دانشگاه آزاد اسلامی، مرودشت،  1

 ایران

Email: sh_tabamajd@yahoo.com 

https://www.iranianjae.ir/article_707139.html


 

 

 

 

 

 

 

 
 

 8/7048/شماره 71اقتصاد کشاورزی/جلد  82

 مقدمه
ای هپردازینقش مثبت درآمد حاصل از منابع طبیعی در فرایند رشد و توسعه اقتصادی در نظر

اشاره کرد )ملینا و  1بزرگ روزنشتاین توان به نظریه فشاربیان شده است که می پرشماری

شود که کشورهای فقیر برای خارج بزرگ، نشان داده می (. با تکیه بر نظریه فشار6112همکاران، 

 هستند که قدرت یهای بزرگاند، نیازمند تکانهشدن از چرخه فقری که در دایره آن گرفتار شده

تواند ارز خارجی شکستن این چرخه را داشته باشند. لذا درآمدهای حاصل از نفت، گاز و معادن می

تکانه لازم را فراهم آورد )فیاضی و های زمینهو سرمایه لازم را در اختیار این کشورها قرار دهد و 

خاطر هجوم درآمدهای منابع زیادی از کشورها به  شمارکند که اوتی بیان می (.1932همکاران، 

طبیعی دچار نفرین شده و رشد و توسعه اقتصادی در آن کشورها صورت نگرفته است )اوتی، 

های مبتنی بر بلای منابع طبیعی، منابع طبیعی به طور مستقیم دیدگاه مبنای (. بر6111

منفی و بازدارنده بر رشد و توسعه اقتصادی ندارند؛ بلکه کیفیت نامطلوب نهادها،  هایگذاریاثر

 هالخواری، ضعف و سوء مدیریت، پایین بودن سطح سرمایه انسانی و غیره، موجب بروز اختلارانت

بود ناقتصادی و سیاسی از جمله بیماری هلندی در این کشورها شده که نتیجه آن  هایفو انحرا

رسد (. بنابراین، آنچه به نظر می6112رشد اقتصادی سریع و پایدار است )ون هافن،  هایزمینه

که رشد و توسعه نبوده، بلهای نبود زمینهاین است که فراوانی منابع طبیعی به خودی خود باعث 

 (.6111است )گیلفاسن، را نداشته مدیریت اقتصادی این منابع کیفیت لازم 

 هداشت دولت بودجة در زیادی سهم نفتی درآمدهای نفت از جمله ایران، صادرکنندة کشورهایدر 

بطور معمول  و کنندمی تأمین طریق این از را خود عمرانی و ایتوسعه هایطرح بودجة هادولت و

 تولید در بالاتری افزودة ارزش سهم از هابخش دیگر به نسبت نفت بخش کشورها این بیشتر در

 ایران موجود در اطلاعات و (. آمار1931است )میرزایی و همکاران،  برخوردار داخلی ناخالص

 نفت فروش از حاصل ارزی درآمدهای به کشور کلان اقتصاد که است واقعیت این یدهندهنشان

 تقیممس طور به اقتصادی هایفعالیت که کلیهطوری های آن وابستگی شدیدی دارد. بهو فرآورده

است )نعمت الهی و طباطبایی،  نموده پیدا ارتباط محصول این درآمد و صادرات به غیرمستقیم و

ش خیز دانسته و افزایبرخی محققین، ثروت نفت را بلایی اقتصادی برای کشورهای نفت (.1911

درآمدهای نفتی را عامل بروز پدیدة بیماری هلندی به معنای توسعة بخش تجارت یافته )نفت( 
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دانند )بلک، مبادله )صنعت، کشاورزی، خدمات و غیره( میهای قابل و توسعه نیافتگی بخش

 (.6111؛ مهرآرا، 6112

در اکثر کشورهای با مازاد درآمد ارزی حاصل از صادرات منابع طبیعی مانند نفت، به منظور 

استفاده بهینه از این درآمدها، صندوقی تشکیل شده است که مازاد درآمد ارزی در آن صندوق 

ود شهای متمادی بهره گرفته میصندوق برای پیشبرد اهداف اقتصادی در سالذخیره و از منابع 

گردد، سال پیش برمی 21ها در جهان به بیش از (. قدمت تشکیل این صندوق1913)معتمدی، 

کار رفت )محمدی، بار به نخستیندر مقاله روزانف نام صندوق ثروت ملی برای  6112اما از سال 

های گذشته های مختلف توسعه در سال(. در ایران، طی برنامه1931ن، ؛ لاجوردی و همکارا1931

به منظور ایجاد ثبات در میزان درآمدهای ارزی و ریالی حاصل از صدور نفت خام و تبدیل دارایی 

 هایگذاری و امکان تحقق دقیق فعالیتو سرمایه هاهحاصل از فروش نفت به دیگر انواع ذخیر

، دولت مکلف شد که با ایجاد حساب ذخیره ارزی حاصل از درآمد نفت بینی شده در برنامهپیش

 مبنایخام و حساب ذخیره ریالی، درآمد ارزی حاصل از صادرات نفت خام را در پایان هر سال بر

در سال (. بنابراین، صندوق ذخیره ارزی در ایران 1931)رهبر و سلیمی،  سازدضوابطی مشخص 

به صندوق توسعه ملی تغییر نام یافت. صندوق توسعه ملی  1913شکل گرفت که در سال  1933

ذاری گهای ابلاغی برنامه پنجم توسعه و با تغییر نگاه از تأمین بودجه به سرمایهدر راستای سیاست

 سالانه واریز(. 1931ها مولد و زاینده اقتصادی تشکیل شد )لاجوردی و همکاران، در فعالیت

 توسعه صندوق به نفتى هاىفرآورده و نفت، گاز صادرات از حاصل هامنبع از درصد 61 کمدست

 عمومى و تعاونى خصوصى، هاىبخش به ملى توسعه صندوق منابع از تسهیلات ملى و ارائه

 رایطش گرفتن نظر در با کشور خارج و داخل در گذارىسرمایه توسعه و هدف تولید با غیردولتى

به رشد اقتصادی به میزان  برای دستیابیمناسب از راهبردهای این برنامه  بازدهى و رقابتى

این حساب ذخیره ارزی که  ،در واقع. (1932)باستانی و همکاران،  درصد است 1سالانه کم دست

لی انداز بین نسگذاری و پسماهیت سرمایه ،شودبه عنوان صندوق توسعه ملی شناخته میاکنون 

رفتار دولت در قبال صندوق توسعه ملی چشمگیر بوده،  زمینههای اخیر آنچه در در سال .دارد

ی اخیر هادر سال هاهقوانین بودجه سنواتی و دیگر مصوب مبنایاست که بر ایرویهبیهای برداشت

رغم تزریق گسترده به  ،طوری که صندوق توسعه ملی صورت گرفته است. به یهااز منبع

های های مختلف در ایجاد زیرساختمختلف، دولت هایدورهدرآمدهای نفتی به بودجه کشور طی 

 ،مبنابر این  (.1933اند )ایزدخواستی، مورد نیاز توسعه اقتصادی کشور موفقیت چندانی نداشته
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تها در بخش کاهش نرخ ارز حقیقی، تقویت ارزش پول ملی، افزایش واردات، افزایش سطح قیم

مله از جمبادله به دنبال افزایش درآمدهای نفتی  مبادله و کاهش تولید در بخش قابل غیرقابل

 نحوه بنابراین،. شودبرشمرده میناشی از مدیریت نامناسب درآمدهای نفتی در کشور اثرات 

های کانالاثرات درآمدهای نفتی، و آگاهی از مدیریت درآمدهای نفتی در تعیین عملکرد اقتصاد 

باد و آزاده یوسف)حسین از اهمیت ویژه برخوردار است انتقال و مکانیسم اثرگذاری آن بر اقتصاد

 . (1932همکاران، 

های اقتصادی، بخش کشاورزی همچنان در عرضه اقتصاد های مهم در فعالیتبا وجود پیشرفت   

عه اقتصادی، این بخش در فرآیند ای بوده و از دیدگاه توسو امنیت اجتماعی دارای جایگاه ویژه

با سهمی  1932رشد و توسعه اقتصادی وظایف مهم و اساسی بر عهده دارد. این بخش در سال 

درصد اشتغال کل کشور و همچنین ضریب  61درصد از کل تولید ناخالص داخلی،  11حدود 

در بین ای درصد در محصولات کشاورزی، از موقعیت ممتاز و ویژه 31خودکفایی بیش از 

 گذاری، ارزیابی اثرمبنا(. بر این 1933های اقتصادی کشور برخوردار است )مرکز آمار ایران، بخش

های مختلف اقتصادی و از جمله بخش ی صندوق توسعه مالی به بخشدرآمد هایمنبع تخصیص

گذاران قرار خواهد داد )نوفرستی و کشاورزی نتایج ارزشمندی در اختیار مدیران و سیاست

 (. 1933عبداللهی، 

بررسی و های اقتصادی و رفاه جامعه، درآمدهای نفتی بر وضعیت بخش هایگذاریدر زمینه اثر

ستا پذیر ایتعادل عمومی محاسبه یالگوو  اقتصادسنجیهای از انواع مدلبا استفاده  هاییارزیابی

؛ 6113؛ سورهان، 6112انشاسی و همکاران، ؛ ال6111و پویا صورت پذیرفته است )پویانا، 

؛ امیری و 6111؛ برتراند و همکاران، 6119؛ برگ و همکاران، 6113همکاران،  بورنهورست و

گذاری ( نشان دادند که سرمایه6111)ران ویبلت و همکادر این راستا،  (.6161همکاران، 

منجر به افزایش سطح رفاه  ،های عمومی اوگاندا در میان مدتدرآمدهای نفتی در زیرساخت

 هایبررسی و ارزیابیدر  شود هر چند که ممکن است منجر به بروز بیماری هلندی شود.می

 یدرآمدهای نفتی بر متغیرهای کلان اقتصاد هایرپذیرینامطلوب تغیی گذاریداخلی نیز به اثر

 شده است.  کیدتأ

های درآمد نفتی بر اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت، نامطلوب تکانه هایپذیریبا توجه به اثر

 های ثروت حکومتیدرآمد نفتی از طریق ایجاد صندوق هایلزوم توجه به مدیریت اقتصادی منبع

مطالعات مختلفی  ،رسد. در این زمینهبه مانند صندوق توسعه ملی در ایران ضروری به نظر می
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؛ 6116؛ اندرسون و فاریس، 6111به ویژه در خارج از کشور صورت گرفته است )انگل و والدز، 

نتایج (. 6111؛ هلم، 6119، یسیکو؛ ا6111؛ لوکه، 6113؛ سورهان، 6113شابسای و ایلاهی، 

 برای موثرمهم و حل به عنوان یک راههای تثبیت صندوقدهد که ایجاد نشان می هاسیبرراین 

-دوقهدف نهایی صنبایستی می ضروری است وانداز احتیاطی توزیع درآمد بین نسلی و ایجاد پس

در واقع، در حد درآمدها محدود و منحصرکرد.  تنها ها راباشد و نباید آن هاهزینه ها تثبیت

 ها در افزایش ثبات متغیرهای کلان اقتصادی به اثبات رسیده است. مثبت صندوق هایرگذاریاث

نقش صندوق توسعه ملی بر های گذاریی ارزیابی اثرکمی در زمینه هایبررسی ،در داخل کشور

( با 1931صیادی و همکاران ) بررسیدر طور مثال،  متغیرهای کلان اقتصادی وجود دارد. به

وجب های درآمد نفتی متکانهشد که  هنتیجه گرفت الگوی تعادل عمومی تصادفی پویاز استفاده ا

جاری و عمرانی دولت و کاهش تورم در کوتاه مدت شده، اما در میان  هایهزینهافزایش مصرف، 

 روروبهالاها ک های نفتی به بخش تقاضا، اقتصاد با تورم و افزایش قیمتمدت به دلیل انتقال تکانه

 نفتی درآمدهای افزایش های ثرگذاری( به بررسی ا1932حسینی نسب و همکاران ) شده است.

پویا  عمومی تعادل مدل بر تکیه با ایران اقتصاد کلان متغیرهای مسیر بهینه بر آن مدیریت و

 نفت ضمن صندوق در نفتی درآمدهای اندازپسنتایج این مطالعه نشان داد که پرداختند. 

همچنین، فیاضی و همکاران د. شواشتغال  افزایش به منجر هلندی بیماری بروزاز  جلوگیری

نفتی در بودجه دولت ایران با استفاده از نظریه  هایدرآمدبررسی استفاده بهینه از ( به 1932)

ت ادامه سیاس نشان داد که انآن بررسیاین ج درآمد دائمی و الگوی تعادل عمومی پرداختند. نتای

جاری دولت و وابستگی شدید  هایهزینهاز سوی دولت منجر به بودجه ناپایدار، افزایش  کنونی

تواند اتکای خود به نفتی نمی هاییرهبودجه به نفت خواهد شد و در نتیجه دولت با اتمام ذخ

 ( با1932آباد و همکاران )زاده یوسفنیحسدیگر، نتایج بررسی در  نفتی را قطع کند. درآمدهای

درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی و استفاده ازروش تعادل عمومی پویای تصادفی نشان دادند که 

سناریو اول فرض شده است  در ،بررسیمصرف در سناریوهای سه گانه اثر معناداری دارد. در این 

کند و هیچ بخشی از درآمدهای نفتی را در صندوق که دولت تنها از درآمدهای نفتی استفاده می

دوم فرض بر استفاده دولت از درآمدهای نفتی و مالیاتی  یدر سناریو. کندسعه ملی واریز نمیتو

وم س یسناریو. و واریز بخشی از درآمدهای ارزی ناشی از فروش نفت درصندوق توسعه ملی است

صندوق به دال بر استفاده صرف دولت از درآمدهای مالیاتی و واریز درآمد ناشی از فروش نفت 

دوم و سوم در  هایاتکا بر درآمدهای مالیاتی در سناریو نتایج نشان داد که .ملی است توسعه
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 پژوهشدر  .استگذاری شده مدت باعث کاهش مصرف، رشد اقتصادی و افزایش سرمایهکوتاه

 دوهای گذاریاثر از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی برای بررسی (6161) توکلی و همکاران

درآمدهای نفتی در صندوق توسعه ملی و سیاست سازی ذخیره نبود زمینهسیاست سیاست شامل 

-گذاری اندک از محل داراییسازی بخشی از درآمد نفتی در صندوق توسعه ملی و سرمایهذخیره

 اد کهنشان دبررسی آنان های صندوق در هر دوره بر ثبات اقتصادی کشور بهره گرفته شد. نتایج 

  د.تری را تجربه خواهند کرتوسط دولت، متغیرهای اقتصادی وضعیت باثبات اعمال سیاست دوم با

شته گذ هایبررسیبا  بررسیی توان دو تفاوت عمدهپیشین، می هاینتایج بررسیبا توجه به 

آباد و همکاران زاده یوسفداخلی حسین بررسیرا نام برد. اول اینکه در دو داخلی و خارجی 

 یهارگذاریدارند، اث این بررسیرا با  همانندی( که بیشترین 6161( و توکلی و همکاران )1932)

صندوق بر متغیرهای کلان اقتصادی  هایگذاری از منبعذخیره درآمد نفتی در صندوق و سرمایه

درآمدی صندوق در گذاری منابع سرمایهاثرات بررسی شده است، حال آنکه در مطالعه حاضر، 

از الگوی تعادل عمومی  بررسی، در این دیگر یسواز مورد بررسی قرار گرفت. کشاورزی  بخش

زا و های برونتکانه هایرگذاریکه امکان بررسی اث 1(RDCGE)پذیر پویای بازگشتی محاسبه

عمومی پویا به های تعادل (. مدل6111گذاری را دارد، استفاده شد )ویبلت و همکاران، سیاست

های بین زمانی مبتنی بر فرض شوند. مدلتقسیم می 9و بازگشتی 6های بین زمانیدو دسته مدل

امل را بینی کاقتصادی قابلیت پیش نعاملا ،شودنظریه رشد بهینه هستند که در آن فرض می

ن نیست. ای در کشورهای در حال توسعه، صادق ویژهبهکه در بسیاری از شرایط اقتصادی و  دارند،

م رو هستیهای از الگوهای ایستا روبما با زنجیره ،های پویای بازگشتیدر حالی است که در مدل

رو، ز اینشوند. امشخصی از فرایند رشد در اقتصاد، به یکدیگر مربوط می هایهفرضیمبنای که بر 

 بوده و از قابلیت اعتمادتر های بازگشتی واقع بینانهکه مدل باور دارندبسیاری از کارشناسان 

 (.6119باشند )دکالو و همکاران، بیشتری برخوردار می

ق تخصیص درآمدهای نفتی، این تحقی چگونگیو اهمیت بررسی تأثیر  یاد شدهبا توجه به مطالب 

ی پنجم توسعه در ایران را برنامه هایهدفسعی دارد که نقش صندوق توسعه ملی در چارچوب 

 سالانه واریز همچونبرنامه پنجم توسعه  هایهدفاز آنجایی که  عبارت دیگر،به  .کندبررسی 

 توسعه صندوق به نفتى هاىفرآورده و نفت، گاز صادرات از حاصل هایمنبع از درصد 61 کمدست

                                                           
1 Recursive Dynamic Computable General Equilibrium  
2 Intertemporal 
3 Recursive 
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ررسی به ب پژوهشدر این محقق نشده است. لذا،  گذارىسرمایه توسعه و تولیدبهبود هدف  باملى 

این برنامه در ارتباط با صندوق  هایهدفاین موضوع پرداخته شده است که در صورت تحقق 

 چه میزان خواهدهای مختلف به بخشمتغیرهای کلان اقتصادی و  هایپذیریتغییرتوسعه ملی، 

تخصیص درآمدهای نفتی به امر  های چگونگیگذاریاثر، بررسیدر این  ،مبنابود. بر این 

 هایهزینه، در مقابل اختصاص به دن آن در صندوق توسعه ملیکریره گذاری و یا ذخسرمایه

 متغیرهای کلان اقتصادیسناریوی مختلف، بر  9 درسرریز دانش،  نبودیا  بودجاری، در شرایط 

-پذیری، تغییرکشاورزی بخشدر شاخص تولید  هایپذیری، تغییرمبنا. بر این ارزیابی شده است

سناریوی مختلف تخصیص  سه، در قالب کشاورزی هایی محصولهامصرف و سطح قیمت های

قرار  مدنظر 1931 سال به مربوط اجتماعی حسابداری درآمدهای نفتی با استفاده از ماتریس

 گرفت.

 روش تحقیق

 ها و سناریوهای مورد بررسیداده

که توسط  1931 مربوط به سال 1(SAM) از آخرین ماتریس حسابداری اجتماعی ،پژوهشدر این 

استفاده شده است. این ماتریس ورای اسلامی تدوین و منتشر شده، مرکز پژوهش مجلس ش

نفتی،  هایفرآورده های کشاورزی، نفت خام و گاز، تولیدبخش شامل بخش 11 یدربرگیرنده

شیمیایی، حمل و نقل و  هایصنعتی، محصول هایصنایع غذایی، معادن، صنایع فلزی، تولید

پذیر پویای بازگشتی در قالب نرم افزار باشد. حل مدل تعادل عمومی محاسبهها میبخش دیگر

GAMS  و با روش حلCONOPT4  هاییزانمدل لازم است که م واسنجیصورت گرفت. برای 

خ و همچنین نر هاابعهای این تفراسنجهانتقالی و آرمینگتون،  هایابعهای تبرای کشش ایپایه

 هاییزانرشد سالانه در نظر گرفته شود. سپس مدل برای سال پایه حل و از طریق مقایسه م

 . کردواسنجه توان مدل را سال پایه می هاییزاندست آمده از طریق مدل با مه متغیرهای کلان ب

گذاری از سرمایه هایگذاریبه منظور بررسی نقش صندوق توسعه ملی و اثر ،پژوهش ایندر 

ولت که د پایه یسناریو. در نظر گرفته شد سناریوی مختلف چهار، آن در اقتصاد ایران هایمنبع

-عنوان سال پایه( را بدون ذخیره )به 1931هزار میلیارد ریال از درآمد نفتی در سال  123حدود 

 9 و  6، 1های سناریو دیگردر  .خود کرده استسازی در صندوق توسعه، وارد بودجه عمومی 

. لذا شودذخیره میدرصد درآمد نفتی در صندوق توسعه ملی  61 ،قانون برنامه پنجم توسعه برابر

                                                           
1 Social Accounting Matrix (SAM) 
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در صندوق است. درآمدی  هایگذاری از منبعسرمایه چگونگیدر  9تا  1تفاوت سناریوهای 

درآمدی  هایمنبعشود؛ اما، درصد از درآمدهای نفتی در صندوق ذخیره می 91، 1سناریوی 

درصد  91راستای قانون برنامه پنجم توسعه، در  6سناریوی در . شودگذاری نمیسرمایهصندوق 

-گذاری میبخش اقتصادی کشور سرمایه 11در  یکسانیدرآمدی صندوق به نسبت  هایاز منبع

در بخش درآمدی صندوق  هایاز منبع یدرصد 91گذاری سرمایه ،9 یسناریوشود و در 

 مدنظر قرار گرفته شد. کشاورزی 

 پذیر پویای بازگشتیالگوی تعادل عمومی محاسبه

تخصیص درآمدهای نفتی به های چگونگی گذاریسازی اثرو شبیهبه منظور بررسی  ،پژوهشدر 

چهار سناریوی مختلف، بر  دردن آن در صندوق توسعه ملی، کرگذاری و یا ذخیره امر سرمایه

پذیر پویای بازگشتی تعادل عمومی محاسبهاقتصادی و رفاه خانوارها از رهیافت های بخشتولید 

 بخش در ادامه تشریح شده است. 1این الگو در قالب  هایها و رابطههمعادلگرفته شد. بهره 

 تولید داخلی به جز نفت خام و گاز طبیعی هایهمعادل

ارائه  (2( تا )1معادلات )در  ،مربوط به تولید به جز برای بخش نفت خام و گاز طبیعی هایرابطه

 ایتهدسگذشته لحاظ شده است. در  بررسیبرای بخش نفت رویکردهای متفاوتی در  شده است.

ازی سبیشینهدر نظر گرفته و از فرض  اقتصادیهای بخش دیگر، این بخش را مانند هابررسیاز 

دسته ای دیگر، از یک  شده است. دراستفاده  تولیدی این بخش هایرابطهسود برای تبیین 

جریان آنکه ، این پژوهش. در گرفته شده استسازی این بخش بهره زا جهت مدلفرآیند برون

های دولتی شرکت دیگرشرکت ملی نفت ایران مانند  و نفتی بوده هاییرهتولید نفت وابسته به ذخ

کننده یشینه باز روش  این بخشتابع تولید تبیین برای   ،باشدکردن سود نمیبیشینه به دنبال 

ر متغی صادرات آن به صورت یکحاصل از لذا تولید نفت و درآمدهای  ه است.سود استفاده نشد

( 31عددی مشخص درآمد نفتی سال پایه )سال  زا لحاظ شده است. به این معنی که میزانبرون

 در ماتریس حسابداری اجتماعی وارد شده است.
 

(1) 𝑉𝐴𝑗 = 𝑏𝑗 ∏ 𝐹𝐷
ℎ𝑗

𝛽ℎ𝑗

ℎ

 

(6) 𝑋𝑖𝑗 = 𝑎𝑥𝑖𝑗𝑌𝑗 

(9) 𝑉𝐴𝑗 = 𝑎𝑦𝑗𝑌𝑗 
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(1) 𝐹𝐷ℎ𝑗 =
𝛽ℎ𝑗. 𝑃𝑁𝑗

𝑊ℎ
. 𝑉𝐴𝑗 

(2) 𝑃𝑆𝑗 = 𝑎𝑦𝑗. 𝑃𝑁𝑗 + ∑ 𝑎𝑥𝑖𝑗

𝑖

. 𝑃𝑄1 

داگلاس عامل مرکب یا ارزش افزوده برای -( به ترتیب بیانگر تابع تولید کاب2)تا  (1) هایابطهر

ای، تابع لئونتیف تقاضای عامل مرکب های واسطههای مختلف، تابع لئونتیف تقاضای نهادهبخش

تولید اولیه )سرمایه و نیروی کار( و تابع  هایاملداگلاس تقاضای ع-های مختلف، تابع کاببخش

  .(6113همکاران،  و دانلد )مک های مختلف استد ناخالص داخلی بخشلئونتیف تولی

 (CETتابع انتقال با کشش انتقال ثابت ) هایهمعادل

داخلی با کشش انتقالی ثابت های عرضه صادرات و عرضه تولید، تولید ناخالص داخلیهای ابعت

 .(6119)جنسن و تار،  ( ارائه شده است1( تا )2) هایرابطهدر 

(2) 
𝑌𝑖 = 𝜃𝑖(𝛽𝑒𝑖. 𝐸𝑖

𝜌𝑒𝑖 + 𝛽𝑑𝑖. 𝐷𝑖
𝜌𝑒𝑖)

1
𝜌𝑒𝑖 

(3) 
𝐸𝑖 = (

𝜃𝑖
𝜌𝑒𝑖 . 𝛽𝑒𝑖(𝑡𝑥𝑖 + 𝑃𝑆𝑖)

𝑃𝐸𝑖
)

1
1−𝜌𝑒𝑖 . 𝑌𝑖 

(1) 
𝐷𝑖 = (

𝜃𝑖
𝜌𝑒𝑖 . 𝛽𝑑𝑖(𝑡𝑥𝑖 + 𝑃𝑆𝑖)

𝑃𝐷𝑖
)

1
1−𝜌𝑒𝑖 . 𝑌𝑖 

 بخش دولتی هایهمعادل

به ترتیب بیانگر  هاابطهارائه شده است. این ر( 11( تا )3)هایابطهدر ر مربوط به دولت هایهمعادل

تابع مالیات مستقیم بر درآمد خانوارها، ، تابع مالیات بر های مختلف، تابع مالیات بر تولید بخش

واردات )درآمد حاصل از تعرفه واردات( کالاهای مختلف، تابع کل درآمد دولت، تابع مصرف دولت 

است که میزان  یادآوریلازم به  است.توسعه ملی  تابع ذخیره صندوقهای مختلف و از بخش

هزار میلیارد ریال است.  633/1132میلیارد دلار یا  31معادل  31ذخیره صندوق در سال پایه 

سهمی از درآمد نفتی است که در صندوق ذخیره و این میزان در سناریو پایه صفر در  aبنابراین، 

 .(6113همکاران،  و دانلد )مک شودنظر گرفته می

 

(3) 𝑇𝐴𝑋𝑖𝑛𝑑.𝑗 = 𝑡𝑥𝑗. 𝑃𝑆𝑗. 𝑌𝑗 

(11) 𝑇𝐴𝑋𝑑𝑖𝑟 = 𝑡𝑑. ∑ 𝑊ℎ𝐹𝑆ℎ

ℎ

 

(11) 𝑇𝐴𝑅𝐼𝐹𝐹𝑗 = 𝑡𝑚𝑗. 𝑃𝑀𝑗. 𝑀𝑗 
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 اندازگذاری و پسسرمایه هایلهمعاد

انگر ترتیب بیگذاری و پس انداز است. این روابط به( مربوط به توابع سرمایه13( تا )12) هایابطهر

انداز کلی )شامل انداز دولت، تابع پسانداز خانوار، تابع پسکل، تابع پسگذاری سرمایه

گذاری کل انداز کل با سرمایهی تساوی پسمعادلهاندازهای خانوارها، دولت و خارجی( و پس

انداز نمایند و سپس پسانداز میخانوارها و دولت درصدی از درآمد خود را پس ،است. در این الگو

دملو ) آیددست میه های خارجی بانداز خانوارها، دولت و مازاد در تراز پرداختکل از جمع پس

 .(1336و تار، 

(12) 
∑

INVESTPQID iii .. 

i

 

(12) SAVhoh = shoh. Yhoh 

(13) SAVg = sg. Yg 

(11) SAVING = (SAVhoh + SAVg + EXR. SAVf) 

(13) INVESTi = μi. (SAVING − bbi. NTD) 

 مصرف و رفاه خانوار هایهمعادل

های مختلف رف خانوارها از بخشامص ودرآمد  هایابع( به ترتیب بیانگر ت61( و )61)هایرابطه

 عنوان معیاری از رفاه محاسبه شد (، سطح مطلوبیت خانوارها به66همچنین در رابطه ) است.

 .(6113زاده و همکاران، ؛ فرج6119)جنسن و تار، 

(61) Yhoh = ∑ Wh. FSh + GOVTH + REMIT. EXR

h

 

(61) Ci. PQ1 = λci(Yhoh − TAXdir − SAVhoh) 

(66) 𝑈 = 𝑎𝑎. ∏ 𝜆𝑐𝑖. 𝐶𝑖

𝑖

 

𝑎𝑛𝑑 

𝑎𝑎 =
∑ 𝐶𝑖𝑖

∏ (𝐶𝑖)𝝀𝒄𝒊
𝑖

 

(16) 𝑌𝑔 = 𝑇𝐴𝑋𝑑𝑖𝑟 + ∑ 𝑇𝐴𝑋𝑖𝑛𝑑.𝑗 +

𝑗

∑ 𝑇𝐴𝑅𝐼𝐹𝐹𝑗 +

𝑗

𝐸𝑜𝑖𝑙  

(19) 𝐺𝑖 . 𝑃𝑄𝑖 = 𝜆𝑔𝑖𝐺𝐷𝑇𝑂𝑇 

(11) 𝑁𝑇𝐷 = (𝑎 ∗ 𝐸𝑜𝑖𝑙) + 1096.27 
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 تجارت خارجی هایهمعادل

به  هاابطهارائه شده است. این ر( 62) تا (69) هایابطهر، تجارت خارجی ابعبه منظور لحاظ ت

قیمت صادراتی کالاها، قیمت وارداتی کالاها و تراز تجارت خارجی است.  هایابعترتیب بیانگر ت

های مورد بررسی ها در طول دورهنرخ ارز متغیری برونزا است و تراز پرداخت ،زیر هایاطبهردر 

 .(1313، دملو و رابینسون) ثابت در نظر گرفته شده است

(69) PEi = pwei. EXR 

(61) PMi = pwmi. EXR 

(62) ∑ pwei

i

. Ei + SAVf + REMIT = ∑ pwmi

i

. Mi 

 (CES)آرمینگتون با کشش جانشینی ثابت  هایلهمعاد

تولید کالای مرکب آرمینگتون با کشش  هایابعتترتیب بیانگر ( به61( تا )62) هایابطهر

شش داخلی با ک هایجانشینی ثابت، تقاضای واردات با کشش جانشینی ثابت و تقاضای تولید

 جانشینی ثابت است.

(62) Qi = γi(αmi. Mi
ρmi + αdi + Di

ρmi)
1

ρmi 

(63) 
Miq = (

γi
ρmi . αmi. PQi

(1 + tmi). PMi
)

1
1−ρmi . Qi 

(61) 
Di = (

γi
ρmi . αdi. PQi

PDi
)

1
1−ρmi . Qi 

 تعادل بازارها هایلهمعاد

تولید اولیه شامل  هایامل( به ترتیب بیانگر تعادل بازار ع91( و )91(، )63) هایابطهدر پایان، ر

 تعادل در بازار کالای مرکب و شاخص قیمت است. ،نیروی کار و سرمایه

(63) ∑ FDhj

j

= FSh 

(91) Qi = Ci + Gi + IDi + ∑ Xij

j

 

(91) PINDEX = ∑ ωiPQi

i
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 مورد استفاده در الگو هایابعتتعریف متغیرهای  (1)جدول 
Table (1) definition of function variables used in the template 

jTARIFF: تعرفه واردات 
TARIFFj:Import Tariff 

jVA: بخش  عامل مرکب یا ارزش افزودهj ام 
VAj :The compound factor or added value of the jth part 

oilE: درآمد دولت ناشی از صادرات نفت 
Eoil:Government revenue from oil exports 

hjFD:  تقاضا برای عامل تولیدh  ام توسط بخشj ام 
FDhj: demand for the h production factor by the j sector  

gYکل درآمد دولت : 
Yg: Total government revenue 

jY : ستاده ناخالص بخشj 
Yj :Gross staff of department j  

jPMقیمت داخلی واردات : 
PMj: Domestic import price 

ijX : تولید بخشi ای توسط بخش عنوان نهاده واسطهکه بهj شودمصرف می 
Xij :The production of part i, which is consumed as an 

intermediate input by part j 

jMواردات یزان: م 
Mj: The amount of imports 

jPN : قیمت ارزش افزوده بخشj ام 
PNj :The added value price of the jth section  

GDTOT دولت هایهزینه: کل 
GDTOT: Total government spending 

hW :تولید هایاملدستمزد ع 
Wh:  Wages of production agents  

gSAVپس انداز دولت : 
SAVg: Government savings 

jPS :قیمت عرضه 
PSj :supply price  

iG :دولت هایهزینه 
Gi:Government expenses 

iPQ :قیمت کالای مرکب 
PQi: The price of the composite product  

fSAVپس انداز خارجی : 
SAVf:Foreign savings 

hohY :درآمد خانوار 
Yhoh: household income  

iIDگذاری: سرمایه 
IDi:investment 

hFS :عرضه عامل اولیه  یزانمh ام 
FSh :The amount of supply of the primary factor h 

SAVINGکل پس انداز : 
SAVING:Total savings 

GOVTH :پرداخت های انتقالی دولت به خانوارها 
GOVTH: Government transfer payments to households 

INVESTکل سرمایه گذاری : 
INVEST:Total investment 

REMIT :خارج از دریافتی وجود خالص 

REMIT: Net funds received from abroad 

iPEقیمت داخلی صادرات : 
PEi:The domestic price of exports 

EXR :نرخ ارز 
EXR: exchange rate 

iQکالای مرکب : 
Qi:composite product 

iC :مصرف خانوارها از کالای بخش یزان مi ام 
Ci: Households' consumption of goods of section i 

Diکالای تولید شده داخلی : 

Di: Domestically produced goods 

dirTAX :مالیات مستقیم بر درآمد خانوارها 
TAXdir: Direct tax on household income 

iPDقیمت کالای تولید شده داخلی : 
PDi:The price of domestically produced 

goods 

hohSAV :پس انداز خانوارها 
SAVhoh: Household savings 

iE: صادراتیزان م 
Ei: The amount of exports 

ind.jTAX:  در هر بخش تولیدیمالیات 
TAXind.j: Production tax in each sector 

PINDEX: شاخص قیمت 
PINDEX: price index 

 

jTARIFF: تعرفه واردات 
TARIFFj: Import Tariff 



 

 

 

 

 

 

 

 02اثر گذاری های اقتصادی و رفاهی...

 مورد استفاده در الگو هایابعتهای فراسنجهتعریف   (2)جدول 
Table (2) definition of the parameters of the functions used in the model 

 قیمت جهانی صادرات
Global export price 

ipwe هااندیس بخش 
Section index 

i  وj 

 قیمت جهانی واردات
Global import price 

ipwm  اولیه تولید )نیروی کار و سرمایه(های املعنمایه 
Index of primary factors of production (labor 

and capital) 

H 

 کارایی در تابع تولید کالای مرکب فراسنجه
Performance measurement in the 

composite product production 

function 

𝛾𝑖 کارایی در تابع تولید فراسنجه 
Performance measurement in the production 

function 

jb 

 سهم در تابع آرمینگتونفراسنجه 
Contribution parameter in the 

Armington function 

𝛼𝑚𝑖 سهم در تابع تولید یا کشش تولید بخش  فراسنجهj  نسبت به نهادهh 

The contribution parameter in the production 

function or production elasticity of sector j 

with respect to input h 

𝛽ℎ𝑗  

 سهم در تابع آرمینگتونفراسنجه 
Contribution parameter in the 

Armington function 

 

𝛼𝑑𝑖 بخش  ضریب کمینه نیاز به نهاده واسطهi برای 
-فنی داده هاییب)ضر jتولید یک واحد ستاده ناخالص بخش 

 ستاده(
The minimum coefficient of intermediate 

input requirement of section i for 

Production of a unit of gross output of sector 

j (data-output technical coefficients) 

ijax 

مربوط به کشش  توان تابع آرمینگتون یا پارامتر
 جانشینی

Power of Armington's function or 

the parameter related to the 

elasticity of substitution 

 

𝜌𝑚𝑖  ضریب کمینه نیاز به ارزش افزوده برای تولید یک واحد ستاده
 ناخالص

The minimum coefficient of added value 

needed to produce a unit of gross output 

jay 

 کشش تابع آرمینگتون
Armington function stretch 

𝜂𝑖 سهم در تابع مطوبیت یا سهم هر کالا در سبد مصرفی  فراسنجه
 خانوار

Parametric measure of the share in the utility 

function or the share of each item in the 

household's consumption basket 

𝜆𝑐𝑖 

 کارایی تابع انتقالفراسنجه 
Transfer function efficiency 

parameter 

𝜃𝑖  نرخ مالیات بر فروش 
Sales tax rate 

jtx 

 سهم در تابع انتقالیفراسنجه 
Contribution parameter in the 

transfer function 

𝛽𝑒𝑖  نرخ مالیات مستقیم 
Direct tax rate 

Td 

 انتقالیسهم در تابع فراسنجه 
Contribution parameter in the 

transfer function 

𝛽𝑑𝑖 نرخ تعرفه واردات 
Import tariff rate 

jtm 

 تقالیمربوط به کشش ان فراسنجهتوان تابع انتقالی یا 
The power of the transfer function 

or the parameter related to the 

transfer tension 

𝜌𝑒𝑖 سهم مخارج دولت در هر بخش فراسنجه 
Measurement of the share of government 

spending in each sector 

𝜆𝑔𝑖 
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 مورد استفاده در الگو هایابعهای تفراسنجهتعریف   (2جدول )ادامه 
Table (2) definition of the parameters of the functions used in the model 

 کشش انتقالی
Transfer tension 

𝝈𝒊 تمایل متوسط به پس انداز بخش خصوصی 
Moderate willingness to save in the private sector 

hohS 

 وزن قیمت در هر بخش
Price weight per section 

𝜔𝑖 تمایل متوسط به پس انداز دولت 
Average willingness to save the government 

gS 

 مطلوبیتمقیاس در تابع فراسنجه 
Scale parameter in the 

utility function 

aa 

 iسهم سرمایه گذاری بخش  فراسنجه
Parametric share of investment of section i 

𝜇𝑖 

 iگذاری از منابع درآمدی صندوق بخش فراسنجه سهم سرمایه 
Parametric share of investment from the income 

sources of the fund of section i 

ibb 

 

پویایی مبتنی بر فرض (، RDCGE) پذیر پویای بازگشتیتعادل عمومی محاسبه یدر الگو

 شرایط جاری اقتصاد در کنندن اقتصادی فرض میعاملا ،کهطوری هتطبیقی است. بهای انتظار

 های تعادل عمومی قابلمدل چندها یکاین مدل ،های آتی  حاکم است. در واقعدوره یهمه

 هایلهای به وسیله معادهای زمانی مختلف هستند که ارتباط بین دورهمحاسبه ایستا در دوره

زایی مانند انباشت سرمایه و روزآمدسازی متغیرهای برونزایی مانند رفتاری برای متغیرهای درون

رضه ع شود. ذخیره سرمایه به شکل درونزا با معادله انباشت سرمایه وعرضه نیروی کار برقرار می

 یکند. از آنجا که یک الگوهای زمانی تغییر مینیروی کار به شکل برونزا در فاصله بین دوره

ای تواند اجزاء درون دورهشود، میای حل میپویای بازگشتی در هر زمان به شکل یک دوره

کرد )دکالو و همکاران،  جداسازیای )بخش پویا( الگو را از یکدیگر )بخش ایستا( و بین دوره

های که رشد اقتصادی را در الگو از یک دوره زمانی به دوره یکی از راه ،در حالت کلی(.6119

های جدید تولید است. طراحی رفتار گذاری در ظرفیتسازد، سرمایهزمانی دیگر ممکن می

عامل  یه به عنوانهای مرتبط با پویایی الگو است. سرماترین قسمتگذاری یکی از اصلیسرمایه

د. شوگیری فرایند تولید در هر دوره مشخص میاز شکل پیشباشد که تولید ثابت در الگو می

ا بنیاز است.  در هر مقطع زمانیهر بخش میزان سرمایه به  ،گذاریسرمایهسازوکار برای طراحی 

میزان موجودی سرمایه در هر دوره از رابطه  ،در نظر گرفتن موجودی سرمایه اولیه در سال پایه

 .(6111، همکاران و )ویبلت آیددست میه ( ب96)

(96) 𝐾𝑡+1 = 𝐾𝑡(1 − 𝛿) + 𝐼𝑡 



 

 

 

 

 

 

 

 07اثر گذاری های اقتصادی و رفاهی...

گذاری در الگوی حاضر، میزان کل سرمایه. ، بایستی توسط الگو تعیین شودItگذاری جدیدسرمایه

گذاری در هر بخش سرمایهو این میزان  دشوانداز تعیین میمیزان پس مبنایبر ،در هر مرحله

نرخ انتظاری بازگشت سرمایه  دارد. t+1بستگی به نرخ بازگشت سرمایه مورد انتظار برای دوره

(Rate of Return Equilibrium Expected ) یک  مبنای های اقتصادی بربخش همهدر

ام jسرمایه  هاییرهاز رشد نسبی در ذخ( Inverse Logestic Function)تابع لجستیک 

 .(1)شکل  شودتعیین می

 

 

 

 امjنرخ انتظاری تعادلی بازگشت سرمایه در بخش  (1شکل )
Figure (1) Equilibrium Expected Rate of Return of Capital in the 1st Sector 

 .شودصورت زیر محاسبه میبه tام در دوره jسرمایه برای بخش بازگشت نرخ انتظاری 

(99) 𝑅𝑂𝑅𝑗,𝑡 = 𝑅𝑂𝑅0𝑗,𝑡 + (1/𝐵𝑗). {1𝑛(𝐾𝑆𝐾𝑔𝑗,𝑡 − 𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑖𝑛𝑗) 

−1𝑛(𝐾𝑆𝐾𝑔  𝑚𝑎𝑥𝑗 − −𝐾𝑆𝐾𝑔𝑗,𝑡) 

−1𝑛(𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗 − −𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑖𝑛𝑗,𝑡) 

+1𝑛(𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑎𝑥𝑗 − − 𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗) 
 کمینه KSKmingنرخ رشد واقعی سرمایه،  KSKgنرخ تاریخی بازگشت سرمایه،  ROR0که 

نرخ رشد  KSKtrendنرخ رشد واقعی سرمایه، بیشینه  KSKmaxgنرخ رشد واقعی سرمایه، 

( نشان داده 91توسط رابطه ) فراسنجه. این باشدمثبت می فراسنجهیک  ʙتاریخی سرمایه و 



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 8/7048/شماره 71اقتصاد کشاورزی/جلد  08

گذاری نسبت به نرخ تعادلی بازگشت سرمایه در بخش بیانگر حساسیت رشد سرمایه که شده است

jباشد.می ام 

  (91) 𝐵𝑗 = 𝑆𝐸𝐴. {
𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑎𝑥𝑗 − 𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑖𝑛𝑗

(𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑎𝑥𝑗 − 𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗). (𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗 − 𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑖𝑛𝑗,𝑡)
 

 شود.محاسبه می (92رابطه )صورت  است که به ایفراسنجه SEAکه 
(92) 

𝑆𝐸𝐴 = (
𝜕𝑅𝑂𝑅𝑗,𝑡

𝜕𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗,𝑡
)−1 

 شود.می برآورد( 93و )( 92) هایابطهر، با کمک موجودی سرمایه هر بخش در سال پایهدر ادامه، 

(92) 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙0 = ∑(𝐼𝑁𝑉0𝑗 − 𝐷0)/𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ

𝑗

 

(93) 𝐾𝑆𝐾𝑗,𝑡 = (𝐾0𝑗/ ∑ 𝐾0𝐽).

𝑗

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 

ام در jسرمایه گذاری بخش 𝐼𝑁𝑉0𝑗موجودی سرمایه در سال پایه،  𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙0که ،

نرخ رشد اقتصادی در وضعیت  𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎهزینه استهلاک سرمایه در سال پایه، 𝐷0سال پایه، 

  tام در سالjموجودی سرمایه بخش  𝐾SKj,tام و jگذاری بخش سرمایه 𝐼𝑁𝑉𝑗,𝑖یکنواخت، 

 .( استخراج کنیم91واقعی سرمایه را می توانیم با استفاده از رابطه )نرخ رشد رو، از اینباشد. می

(91) 𝐾𝑆𝐾𝑔𝑗,𝑡 = [𝛼𝑅𝑂𝑅𝑗,𝑡. 𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑎𝑥𝑗. (𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗 − 𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑖𝑛𝑗)

+ 𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑖𝑛𝑗. (𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑎𝑥𝑗 −

− 𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗)]/[𝛼𝑅𝑂𝑅𝑗,𝑡 . (𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗

− −𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑖𝑛𝑗) + 𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑎𝑥𝑗 − − 𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗)] 
 که:

(93) 𝛼𝑅𝑂𝑅𝑗,𝑡 = 𝐸𝑋𝑃(𝐵𝑗(𝑅𝑂𝑅𝑗,𝑡 − 𝑅𝑂𝑅0𝑗,𝑡) 

توان به کمک را می tو   t+1موجودی سرمایه دوره  مبناینرخ رشد سرمایه، بر ،از سوی دیگر

 ( نشان داد.11رابطه )

(11) 𝐾𝑆𝐾𝑔𝑗,𝑡 = 𝐾𝑆𝐾𝑗,𝑡+1/𝐾𝑆𝐾𝑗,𝑡 − 1 

د. این شواستخراج می tام برای دوره jگذاری در بخشگفته شده، تابع سرمایه هایابطهبه کمک ر

 ( نشان داده شده است.11تابع توسط رابطه )

(11) 𝐼𝑁𝑉𝑗 = 𝐾𝑆𝐾𝑔𝑗,𝑡. {[𝛼𝑅𝑂𝑅𝑗,𝑡. 𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑎𝑥𝑗 . (𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗

− 𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑖𝑛𝑗) 

+𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑖𝑛𝑗 . (𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑎𝑥𝑗 − − 𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗)] 

+(𝐾𝑆𝐾𝑔 𝑚𝑎𝑥𝑗 − − 𝐾𝑆𝐾𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑𝑗)] + 1} − 𝐾𝑆𝐾𝑗,𝑡. (1 − 𝑑𝑒𝑝𝑟𝑗) 



 

 

 

 

 

 

 

 00اثر گذاری های اقتصادی و رفاهی...

همچنین رشد اقتصادی در وضعیت بیانگر نرخ استهلاک سرمایه در هر بخش است.  deprکه 

برآورد بانک جهانی از درصد در نظر گرفته خواهد شد. این میزان بر مبنای  6یکنواخت معادل 

میزان نیروی کار در هر سرانجام باشد. می 6112الی  6112های رشد اقتصادی ایران برای سال

 .دشزا و با استفاده از نرخ رشد اقتصادی در وضعیت یکنواخت، تعیین دوره به صورت برون

 های انجام شده:بدست آمده از بررسی نتایج
-ذاریرگبه منظور بررسی نقش صندوق توسعه ملی و اث این پژوهش در ،گونه که گفته شدهمان

 های هریکگذاریو اثر شد بررسیسناریو  سهآن در اقتصاد ایران،  هایگذاری از منبعسرمایه های

یک  در اقتصادیکلان متغیرهای تولید، مصرف و قیمت بخش کشاورزی و یک از سناریوها بر  هر

 تولیدشامل  ،این پژوهشمتغیرهای کلان مورد بررسی در  شد.سازی ساله شبیه 11بازه زمانی 

 بخشدر رابطه با و رفاه خانوار ه کنندرفمص شاخص قیمت، گذاریسرمایه، داخلی ناخالص

 است.کشاورزی 

 هایابعهای تبرای هر دو کشش هااسنجیفریزان مدل نشان داد که م واسنجینتایج  در آغاز

انتقالی و آرمینگتون  هایابعهای تهای مربوط به کششاسنجیفر، 6انتقالی و آرمینگتون معادل با 

سهم در تابع تولید یا کشش تولید هر اسنجی فربرآورد شد. همچنین،  2/1و  2/1ترتیب نیز به

 ،وبیت یا سهم هر کالا در سبد مصرفی خانوارلسهم در تابع مط اسنجیفربخش نسبت به نهاده، 
-یاسنجفرگذاری هر بخش، سهم سرمایه اسنجیفردولت در هر بخش،  هایهزینهسهم  اسنجیفر

پایه  سال هاییزانهای سهم در تابع آرمینگتون با توجه به ماسنجیفرای سهم در تابع انتقالی، ه

-زانیهای توابع انتقالی و آرمینگتون و مکشش های واسنجیمیزانماتریس حسابداری اجتماعی و 

توضیح داده شده در ها ابطهها با استفاده از رهای مربوط به این کششواسنجی های فراسنجی

 نسبت حساسیت تحلیل از الگو، نتایج دقت از اطمینان یابی بهدست منظور همدل محاسبه شد. ب

داد که با  نشان حساسیت تحلیل از بدست آمده است. نتایج شده استفاده هاکششهای یزانبه م

 .کندهای الگو تعادل عمومی تغییر قابل توجهی پیدا نمیهای مختلف، خروجیتغییر کشش

 ،فتین درآمدهایمتفاوت  تخصیصدر نتیجه  مختلف سناریوهایدهد که با اعمال نتایج نشان می

 ،که . به طوری(9)جدول  متفاوت است ،پایه ینسبت به سناریو بخش کشاورزی هایمیزان تولید

  درصد از درآمدهای نفتی در هیچ یک 61با اتخاذ سناریوی اول و سوم به ترتیب مبنی بر ذخیره 

 وریبهره صندوق با سرریز هایبعاز من درصد 91 گذاریهای اقتصادی و همچنین سرمایهاز بخش

یابد. این در حالی است که اعمال بخش کشاورزی کاهش می هاکشاورزی، میزان تولید بخش در
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 و کشور ارزی صندوق در نفتی درآمدهای از درصد 61 سناریوی دوم مبنی بر ذخیره

یکسان، رشد  نسبت به اقتصادی مختلف هایبخش در صندوق منابع از درصد 91 گذاریسرمایه

بخش  وریبنابراین، بهبود بهرهتولید در بخش کشاورزی نسبت به سناریوی پایه رخ خواهد داد. 

ی نفتی قادر نیست وضعیت تولید این بخش را بهبود هاگذاری درآمدسرمایهکشاورزی از طریق 

، میزان مصرف خانوارها از بخش کشاورزی نزدیک (، با اعمال سناریوی دوم9جدول ) برابر دهد.

 از درصد 61 یابد. به عبارت دیگر، اتخاذ سناریوی دوم مبنی بر ذخیرهدرصد افزایش می 91

 در صندوق هایمنبع از درصد 91 گذاریسرمایه و کشور رزیا صندوق در نفتی درآمدهای

بخش کشاورزی را  هاییکسان، مصرف خانوارها از تولید نسبت به اقتصادی مختلف هایبخش

 افزوندهد. کشاورزی افزایش می بخش صندوق در هایاز منبع درصد 91 گذارینسبت به سرمایه

 تولیدات بخش کشاورزیقیمت نفتی،  درآمدهای تخصیص با اعمال سناریوهای مختلفبر این، 

ی است ها نیز مربوط به حالت. بیشترین میزان کاهش قیمتیابدکاهش مینسبت به سناریوی پایه 

 هاینبود زمینهبا توجه به  .کشور ذخیره شود ارزی صندوق در نفتی درآمدهای از درصد 61که 

ین نتیجه ا یابیدستگذاری در این وضعیت و در نتیجه کاهش نقدینگی و تقاضای اقتصاد سرمایه

 دور از انتظار نبوده است. 

تولید، مصرف  میزان سناریوهای مختلف تخصیص درآمدهای نفتی بر گذاریاثر (3)جدول

 )درصد(نسبت به سناریو پایه کشاورزی  بخش هایخانوارها و قیمت محصول
Table (3) Effect of different oil revenue allocation scenarios on the amount of 

production, household consumption and prices of agricultural products 

compared to the base scenario (percentage) 
 های تولیدیبخش

Production 
Departments 

 
 
 

 

 7سناریو

 (رها)درصد تغیی
Scenario 1 

(percentage of 

changes) 

 

 

 2سناریو 

 (ها)درصد تغییر
Scenario 2 

(percentage of 

changes) 

 

 3سناریو

 (ها)درصد تغییر
Scenario 3 

(percentage of 

changes) 

 

 

 

 6/4- 0.41+ 6/6- تولید میزان
 4/2- 29/9+ 6/7- خانوارها مصرف

 1/6- 1/7- 5- هامحصول قیمت

 Source: Research Findingsهای تحقیق                                                                                     یافتهمنبع: 

ید تول )سناریو پایه(، سازی درآمد نفتی در صندوق توسعه ملیذخیره نبود با اعمال سناریوی

در ادامه، سناریوهای  سازی شد.شبیهساله  11در طی یک بازه بخش کشاورزی ناخالص داخلی 

ازی سهای مختلف از این صندوق شبیهگذاریسرمایهدر صندوق توسعه ملی و درآمد نفتی ذخیره 



 

 

 

 

 

 

 

 03اثر گذاری های اقتصادی و رفاهی...

، تولید ناخالص داخلی 6ی سناریو. نتایج نشان داد که در (6پایه مقایسه شد )شکل  یو با سناریو

ار قر بالاتریدر سطح نسبت به سناریوی پایه  وروند افزایشی خواهد داشت بخش کشاورزی 

 کشور ارزی صندوق در نفتی درآمدهای از درصد 61 ذخیره. این بدین مفهوم است که گیردمی

 ،یکسان نسبت به اقتصادی مختلف هایبخش در صندوق هامنبع از درصد 91 گذاریسرمایه و

درصدی  61، یعنی ذخیره 9با اعمال سناریوی . دنبال داشته باشدبه تواند رشد اقتصادی را مین

در صندوق  هادرصدی از منبع 91گذاری درآمد نفت در صندوق توسعه ملی و سپس سرمایه

های پایانی کاهش و در سطح در سالبخش کشاورزی ، تولید ناخالص داخلی بخش کشاورزی

وان به بهبود تمین ،با اعمال این سناریوگیرد. بنابراین، تری نسبت به سناریوی پایه قرار میپایین

ال با اعم ،سوی دیگراز مدت امیدوار بود. در بلندتولید ناخالص داخلی نسبت به شرایط پایه 

گذاری در صندوق توسعه ملی و بدون سرمایه در نفتی درصد درآمدهای 61)ذخیره  1ی سناریو

 کمترین میزان تولید ناخالص داخلی نسبت به سناریو پایه رخ خواهد داد های اقتصادی(،بخش

عامل اصلی این کاهش  ،اقتصادی های مختلفگذاری در بخشسرمایه هاینبود زمینه، بذاتهکه 

 تولید است.

 

صندوق توسعه ملی بر تولید ناخالص  هایگذاری از منبعسناریوهای سرمایه هایرگذاری( اث2شکل )

 بخش کشاورزی داخلی
Figure (2) The effects of investment scenarios from the sources of the National 

Development Fund on the GDP of the agricultural sector 
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-یزانچهار سناریوی مورد بررسی با مدر در ادامه وضعیت تولید ناخالص داخلی بخش کشاورزی 

. (9)شکل  ارزیابی شده است 1933تا  1931های تحقق یافته در اقتصاد ایران بین سال های

 هایفهد مبنایبرصندوق توسعه ملی  هایتخصیص منبع ی کهدهد که در صورتنتایج نشان می

زارش گمیزان تولید نسبت به بخش کشاورزی  هایمیزان تولید شد،انجام می توسعهپنجم برنامه 

یافت. نکته قابل توجه آن است که حتی با به میزان قابل توجهی افزایش میشده در این بخش 

سازی درآمدهای نفتی در صندوق توسعه ملی ذخیره نبود زمینهوجود اعمال سناریوی پایه یعنی 

د. ها بیشتر خواهد بوالواقعی در اکثر س هایمیزانسازی شده نسبت به نیز میزان تولید شبیه

انی های پایناشی از اعمال سناریوی پایه در سالکشاورزی  هاینتایج از کاهش میزان تولیدالبته 

 61 مبنی بر ذخیره 6شود که در صورت اتخاد سناریوی بینی میهمچنین پیشحکایت دارد. 

 صندوق هایمنبع از درصد 91 گذاریسرمایه و کشور ارزی صندوق در نفتی درآمدهای از درصد

واقعی  یزانیکسان، تولید بخش کشاورزی نسبت به م نسبت به اقتصادی مختلف هایبخش در

 در سطح بالاتری قرار خواهد داشت.  

 

ش بخ هایصندوق توسعه ملی بر تولید هایگذاری از منبعسناریوهای سرمایه هایگذاری( اثر3شکل )

 های گذشتهکشاورزی محقق شده در سال
Figure (3) Effects of investment scenarios from the sources of the National 

Development Fund on the production of the agricultural sector realized in the past 

years 
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 01اثر گذاری های اقتصادی و رفاهی...

 طیراشنسبت به مختلف  یوهایسنار در کشاورزیدر بخش  یبخش خصوص یگذارهیسرما تیوضع

، با اعمال سناریوی دوم یعنی مبنابر این است. آمده ( 1ساله در شکل ) 11 یدوره کی یط هیپا

 اقتصادی بخش 11 در یکسانی نسبت به صندوق درآمدی هایمنبع از درصد 91گذاری سرمایه

ا ب ،کهگذاری در بخش کشاورزی را شاهد خواهیم بود. به طوریبیشترین میزان سرمایه ،کشور

های کشاورزی در سطح بالاتری از گذاری بخش خصوصی برای بخشاعمال این سناریو، سرمایه

صندوق  در نفتی درصد درآمدهای 61ذخیره انتظار، با  برابرگیرد. در اینجا شرایط پایه قرار می

بخش کشاورزی گذاری در ، سرمایههای اقتصادیگذاری در بخشتوسعه ملی و بدون سرمایه

ذخیره  صندوق در نفتی درآمدهای از درصد 61 با ذخیره یابد. این در حالی است کهمیکاهش 

 به اقتصادی مختلف هایبخش در صندوق هایمنبع از درصد 91 گذاریسرمایه و کشور ارزی

  را تجربه خواهد کرد. افزایشیگذاری بخش کشاورزی روند یکسان، سرمایه نسبت

   

 گذاریسرمایهصندوق توسعه ملی بر  هایگذاری از منبعسناریوهای سرمایه هایگذاری( اثر4شکل )

 بخش خصوصی در بخش کشاورزی

Figure (4) The effects of investment scenarios from the sources of the 

National Development Fund on private sector investment in the 

agricultural sector 
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کننده  ، شاخص قیمت مصرف6ی شخص است، با اعمال سناریوم( 2) که در شکل گونههمان

در سطح بالاتری قرار ساله،  11 دوره طی نسبت به شرایط پایه کشاورزی های برای محصول

، هاولیدتقابل توجه  کمی و کیفی . بنابراین، تزریق پول در چرخه اقتصادی بدون بهبودگیردمی

تولیدی  هایلتورمی را به دنبال خواهد داشت. البته روند میزان قیمت محصو هایرگذاریاث

 61ذخیره است. به عبارتی، با  کاهشی 9و  1کارگیری سناریوهای ه ب نتیجهدر بخش کشاورزی 

 گذاریو یا سرمایه گذاریسرمایهنبود زمینه درصدی درآمدهای نفتی در صندوق توسعه ملی و 

 رخبه میزان قابل توجهی کشاورزی  هایمحصول قیمت، کاهش در بخش کشاورزی هااین منبع

گذاری در بخش کشاورزی یا سرمایهگذاری در اقتصاد سرمایه نبود زمینه ،. در واقعیافتخواهد 

ا هبر تحریک تقاضا ندارد و در نتیجه رونقی هم وجود نخواهد شد که به افزایش قیمت تاثیری

 منجر شود.

 

صندوق توسعه ملی بر شاخص قیمت  هایگذاری از منبعسناریوهای سرمایه هایگذاری( اثر5شکل )

 در بخش کشاورزی مصرف کننده
Figure (5) Effects of investment scenarios from the sources of the National 

Development Fund on the consumer price index in the agricultural sector 

درآمدی  هایگذاری از منبعرفاهی خانوار حاصل از اعمال سناریوهای مختلف سرمایه هایگذارینتایج اثر
تولیدی به عنوان  هایدر اینجا، میزان مصرف خانوارها از محصول( ارائه شده است. 6صندوق در شکل )

، رفاه 0شود، با اعمال سناریوی طور که مشاهده میهمانمعیاری برای رفاه در نظر گرفته شده است. 
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خواهد داشت و در سطح بالاتری از میزان رفاه در  یافزایش روندکشاورزی  هایبر مبنای محصولخانوارها 
یعنی ذخیره در صندوق توسعه  0و  1اما با اعمال سناریوهای  ،سناریوی پایه قرار خواهد گرفت. در مقابل

-صندوق و یا تخصیص منابع صندوق برای سرمایه هایاز منبعگذاری تخصیص سرمایه نبود زمینهملی و 

 افزون کنندگان خواهد شد.گذاری در بخش کشاورزی، رفاه کمتری نسبت به سناریوی پایه نصیب مصرف
 ند. را تجربه ک کاهشی یهای آتی روندرود رفاه خانوارها در سالانتظار می ،بر این، با کاربرد این سناریوها

 

مصرف صندوق توسعه ملی بر  یهاگذاری از منبعسناریوهای سرمایه هایرگذاریاث  (6شکل )

 بخش کشاورزی  هایخانوارها از محصول
Figure (6) Effects of investment scenarios from the sources of the National 

Development Fund on households' consumption of agricultural products 

  هاگیری و پیشنهادنتیجه
ریزان در کشورهای صادرکننده نفت از جمله ایران با آن مهمی که برنامه هایجمله مسئله از 

د. باشاقتصادی و رفاهی آن می پیامدهایتخصیص درآمدهای نفتی و  چگونگیهستند،  روروبه

چگونگی تخصیص درآمدهای نفتی، سطح تولید و رفاه  جامعه را در طول زمان تحت تأثیر قرار 

 ،اقتصادی جامع یتخصیص این درآمدها در قالب یک الگو هایگذاریسازی اثردهد. لذا شبیهمی

ر پذیبا استفاده از الگوی تعادل عمومی محاسبه این پژوهش، در مبنااهمیت است. بر این  دارای

تخصیص درآمدهای نفتی چگونگی اقتصادی  هایثرگذاریسازی ابه شبیه ،پویای بازگشتی

، سناریوهای مختلف ذخیره درآمد نفتی در صندوق توسعه ملی و پرداخته شد. برای این منظور
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های مختلف اقتصادی مطابق با اهداف درآمدی این صندوق در بخش هایگذاری از منبعسرمایه

ر صندوق د درآمدهای نفتی ذخیرهنتایج این تحقیق نشان داد که  .شدبرنامه پنجم توسعه، ارزیابی 

متغیرهای تولید ناخالص داخلی، بر  این صندوق هایاز منبعگذاری سرمایه و توسعه ملی

در رابطه با بخش  خانوارکننده و رفاه شاخص قیمت مصرف گذاری بخش خصوصی،سرمایه

 گذاری بخش، سرمایهاقتصادی، بیشترین رشد مبنابر این متفاوت دارد.  هایتأثیرکشاورزی 

بخش  هایو بالاترین رشد شاخص تورم برای محصول بالاترین سطح رفاه خانوارخصوصی، 

درصد از درآمد نفتی  61ساله، زمانی حاصل خواهد شد که  11در بازه زمانی مشخص کشاورزی 

درصد از  91با قانون برنامه پنجم توسعه در صندوق توسعه ملی ذخیره و  برابرتوسط دولت و 

ود. ش گذاریهای اقتصاد سرمایهبه نسبت یکسان بین همه بخشدرآمدی این صندوق  هایمنبع

ر د مالی صندوق در چرخه اقتصادی کشور هایتزریق منبع این نکته ضروری است که یادآوری

همچنین نتایج  .را به دنبال دارد، تورم در بازه زمانی مورد بررسی نتیجه اعمال سناریوی دوم

سازی شده بخش ، میزان تولید شبیهنظرنشان داد که در صورت اعمال چهار سناریوی مورد 

اقع، یافت. در وهای گذشته بیشتر افزایش میتحقق یافته تولید در سال هاییزانکشاورزی از م

ی درآمد هایتخصیص منبع چگونگیبرنامه پنجم توسعه در رابطه با های هدفدر صورت تحقق 

صندوق توسعه ملی میزان تولید بخش کشاورزی نسبت به میزان تولید این بخش که در عمل 

ها در اجرای تعهدات دولت هاینبود زمینهداشت. بنابراین،  رشد بیشتری خواهداست،  رخ داده

ه صندوق به منظور استفاد هایرابطه با برنامه پنجم توسعه و در نتیجه برداشت مستمر از منبع

ا هگذاری و توسعه زیرساختتوجه به سرمایه نداشتناز این درآمدها در بودجه جاری و در نتیجه 

  دار تولید بخش کشاورزی شده است.منجر به کاهش معنی

-مینهنبود زتأثیر منفی ذخیره درآمدهای نفتی در صندوق و  این پژوهش،های یکی دیگر از یافته

ست. ابر تولید ناخالص داخلی بخش کشاورزی درآمدی صندوق  هایگذاری منبعسرمایه های

درآمدی حاصل از نفت و گاز  هایدهد که انضباط مالی از طریق ذخیره منبعاین یافته نشان می

اند تومیهای مختلف اقتصادی ندر جهت حمایت از بخشصندوق  انفعالدر صندوق توسعه ملی و 

ل تواند به دلیجامعه را تحقق بخشد و تنها می غذایی و رفاه ، امنیترشد اقتصادیکلان  هایهدف

تحریک تقاضا بر کاهش سطح نبود زمینه گذاری دولت و به دنبال آن و سرمایه هاهزینهکاهش 

-ایهمنفی سرم هایگذاری، اثراین پژوهشثر باشد. نتیجه قابل بحث دیگر در ها در جامعه مؤقیمت

در رابطه با  و رفاه جامعه در بخش کشاورزی بر رشد اقتصادیصندوق توسعه ملی گذاری 
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گذاری در بخش کشاورزی را رغم باور عمومی که سرمایهبه است. بخش کشاورزی  هایمحصول

ان نش این پژوهشاما نتایج دانند، می کنندگانو رفاه مصرف موتور محرکه بهبود امنیت غذایی

فاده استنبود زیرساخت مناسب و دست یافت.  هاهدفتوان به این با این سیاست نمیدهد که می

 ییابدست هایعلتتواند از می های فرسوده در بخش کشاورزی کشوروریافنو  هااز ادوات، ماشین

ها بخش ردیگآن است که بین بخش صنعت و  گویای، ادبیات موجود سوی دیگراین یافته باشد. از 

 ایهرگذاریارزیابی اثاز جمله بخش کشـاورزی پیوند یا ارتباط زیادی وجود دارد. در این راستا، 

 برایشود. می تاکیدآینده  هایبررسیوری بخش صنعت در گذاری در جهت بهبود بهرهسرمایه

 جدید، بذرهای اصلاح شده، اوریفنتوان گفت که کودهای شیمیایی با درک بهتر این مسئله می

ابزار مناسب ، ساخت هامناسب در زمینه کاشت، داشت و برداشت محصول ها و ادواتماشین

عنوان نیازهای اصلی بخش کشاورزی  های نوین آبیاری و غیره، بهجهت نصب و اجرای تکنولوژی

بخش صنعتی است.  هایهای لازم از تولیدبه منظور افزایش تولید است که همگی این نهاده

و  هابخش دیگر گذاری دراست که سرمایه ضروری، برای رشد بخش کشاورزی در ایران بنابراین

های اصلی بخش کشاورزی در جهت اصلاح عنوان تولیدکننده نهاده صنعت به از جمله بخش

های گذاریآتی اثرهای -بررسیدر  ضرورت داردرو، از ایند. شوهای این بخش ارزیابی زیرساخت

بر بخش صنعت بر متغیرهای کلان ارزیابی شود.  صندوق توسعه ملی هایگذاری منبعسرمایه

بایستی از تخصیص سهم زیادی از درآمدهای نفتی دولت می ،بررسیاین با لحاظ نتایج همچنین، 

های وری بخشآمدها در جهت بهبود بهرهگذاری این درو سرمایه پرهیز شدهجاری  هایهزینهبه 

به منظور دستیابی به رشد اقتصادی و افزایش رفاه خانوارها را در دستور کار قرار دهد. اقتصادی 

از طریق تنظیم قوانین سختگیرانه و حسن نظارت بر یه ئنه و قضاهمچنین، همکاری قوای مقن

اجرای قانون برنامه پنجم  است که دولت را مکلف به ضروریدر این زمینه انجام این قوانین 
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Extended Abstract 

Introduction: Oil revenues have a large share in Iran's budget. Considering 

the adverse effects of dependence on oil and gas revenues in Iran, it seems 

necessary to pay attention to the economic management of oil and gas revenue 

sources through the National Development Fund (NDF). The foreign 

exchange reserve fund was formed with the purpose of funding and investing 

oil revenues in productive activities. However, despite the massive injection 

of oil revenues into the countries budget during different periods, different 

governments have not been very successful in creating the infrastructure 

needed for the country's economic development. Based on this, in the current 

study, the effects of the allocation of oil revenues for investment or its storage 

in the National Development Fund (with an emphasis on the agricultural 

sector), as opposed to allocation to current expenditures, in the presence or 

absence of knowledge spillover, under 3 different scenarios were evaluated 

in order to achieve the goals of the Fifth Development Plan Law on the 

production of economic sectors and the welfare of households. 

Materials and Methods: In the present study, the simulation of the economic 

effects of the allocation of oil revenues was done by using the dynamic 

recursive computable general equilibrium model. In this regard, the latest 

Social Accounting Matrix (SAM) of 2013, compiled and published by the 

Research Center of the Islamic Council, has been used. This matrix includes 

10 sectors, including agriculture, crude oil and gas, petroleum products, food 

industries, mines, metal industries, industrial products, chemical products, 

transportation and other sectors. The solution of the recursive dynamic 

computable general equilibrium model was done in the form of GAMS 

software and with the CONOPT4 solution method. For the calibration of the 
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model, the basic values for the elasticities of the transition and Armington 

functions, the parameters of these functions, as well as the annual growth rate 

should be considered. Then the model was solved for the base year and 

calibrated by comparing the values of macro variables obtained through the 

model with the base year values of the model. 

 Discussion and Conclusion: The results showed that improving the 

productivity of the agricultural sector through oil revenue investment is not 

able to improve the production situation of this sector. Also, by saving 20% 

of oil revenues in the NDF in accordance with the law of the Fifth 

Development Plan and then investing 30% of the fund's income sources in all 

sectors, it is possible to achieve favorable economic growth, improve 

agricultural production and increase the welfare of households. Based on this, 

by investing 30% of the fund's resources in all sectors of the economy, the 

amount of household production and consumption from the agricultural 

sector will increase by 0.5% and 30%, respectively, and the general level of 

prices will decrease by 1.7%. Meanwhile, with the investment of fund 

resources in the agricultural sector, household production and consumption 

will decrease by 6.4 and 4.2 percent, respectively. In addition, the greatest 

decrease in the welfare of consumers occurs in the conditions of saving 

revenues in the NDF and not allocating investment from the fund's resources. 

 Recommendation: The growth of the agricultural sector requires that 

investment in other sectors, including the industrial sector as the producer of 

the main inputs of the agricultural sector, should be evaluated in order to 

improve the infrastructure of this sector. Furthermore, the government should 

avoid allocating a large share of oil revenues to current expenditures and 

invest these revenues in order to improve the productivity of economic sectors 

in order to achieve economic growth and increase household welfare. 

JEL Classification: E32, C68, O13 

Keywords: Oil revenues, National Development Fund, Fifth Development 

Plan, Recursive Dynamic Computable General Equilibrium (RDCGE) model, 

Agricultural sector, Iran 

 


